MAKHEIA GROUP
Société anonyme au capital de 5 353 893,40 euros
Siége social : 125, rue de Saussure — 75017 Paris
399 364 751 R.C.S. Paris

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 23 JUIN 2017
PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

Le 23 juin 2017 a 9 heures 30, les actionnaires se sont réunis en Assemblée Générale Mixte
au siége social 125 rue de Saussure - 75017 PARIS, sur convocation du Conseil
d'Administration.

L’avis préalable été publié au BALO du 19 mai 2017.

L’avis de convocation a été publié au BALO du 7 juin 2017 et inséré dans le journal
d’annonces légales Les Petites Affiches (75) du 7 juin 2017.

Les actionnaires titulaires de titres nominatifs ont été convoqués par lettre en date du 2 juin
2017.

Les membres de I'’Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance.

L’assemblée est présidée par Monsieur Edouard RENCKER, Président du Conseil
d’Administration.

Sont scrutateurs de I'Assemblée les deux membres disposant du plus grand nombre de voix
et acceptant cette fonction : Madame Chantal Descamp et Monsieur Jean-Francgois Variot,
représentant la société Image Trust.

Le bureau de I'’Assemblée désigne pour Secrétaire : Madame Isabelle Moneyron.

La feuille de présence est vérifiee, arrétée et certifiée exacte par le bureau. Sur cette base,
le bureau constate que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance possédent 5 607 645 actions sur les 7 165 152 actions formant le capital et
ayant le droit de vote.

L'Assemblée représentant plus du quart du capital est régulierement constituée et peut, en
conséquence, valablement délibérer.

Les 5 607 645 actions représentent 8 085 942 voix.

Est en outre constatée la présence de :

- ANG SAS, commissaire aux comptes, représenté par Monsieur Christophe Nos.

Sont déposés sur le bureau et mis a la disposition des actionnaires :
- un exemplaire des statuts de la société,
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- le numéro du BALO contenant I'avis préalable,

- le numeéro du BALO contenant I'avis de convocation,

- le numéro du journal d'annonces légales contenant I'avis de convocation,

- une copie de la letire de convocation adressée a chaque actionnaire nominatif,

- la copie de la lettre de convocation adressée sous pli recommandé & chaque commissaire
aux comptes, accompagnée des avis de réception,

- la feuille de présence,
- les pouvoirs et bulletins de vote,

- Le rapport complémentaire sur l'augmentation de capital avec maintien du droit
préférentiel de souscription.

Pour étre soumis ou présentés a I'Assemblée, sont également déposés :
- le rapport du Conseil d'Administration a I'Assemblée,

- les rapports des commissaires aux comptes sur les résolutions de la présente
Assemblée,

- le texte des projets de résolutions.

Le President déclare que les actionnaires ont eu la faculté d'exercer, préalablement a la
reunion, leur droit de communication, selon les dispositions du Code de commerce.
L'ensemble des documents ainsi mis & leur disposition sont également déposés sur le
bureau.

Le président rappelle ensuite |'ordre du jour :

A caractére ordinaire :

1. Approbation des comptes annuels de |'exercice clos le 31 décembre 2016,

2. Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 20186,
3. Affectation du résultat de I'exercice,

4. Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions et engagements
réglementés - Constat de 'absence de convention nouvelle,

5. Autorisation & donner au Conseil d'Administration & I'effet de faire racheter par la société
ses propres actions dans le cadre du dispositif de l'article L.225-209 du Code de
commerce, duree de l'autorisation, finalités, modalités, plafond,

A caractére extraordinaire :

6. Autorisation 4 donner au Conseil d'Administration en vue d'annuler les actions rachetées
par la société dans le cadre du dispositif de I'article L.225-209 du Code de commerce,
durée de ['autorisation, plafond,

7. Delegation a conférer au conseil d'administration en vue d'émeltre des bons de
souscription d'actions (BSA) et/ou des bons de souscription et/ou d'acquisition d'actions
nouvelles et/ou existantes (BSAANE) avec suppression du droit préférentiel de
souscription au profit d'une catégorie de personnes,

8. Délégation de compétence & donner au Conseil d’Administration pour augmenter le

| Page2sur9-
A 4

1

\&

\



capital par émission d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobilieres donnant accés au
capital avec suppression de droit préférentiel de souscription au profit des adhérents d'un
plan d'épargne d'entreprise en application des articles L.3332-18 et suivants du Code du
travail, durée de la délégation, montant nominal maximal de I'augmentation de capital,
prix d'émission, possibilité d'attribuer des actions gratuites en application de l'article
L.3332-21 du Code du travail,

9. Pouvoirs pour les formalités.

Puis présentation est faite :
- des différents rapports du Conseil a 'Assemblée,
- des différents rapports des commissaires aux comptes.

Enfin, la discussion est ouverte.

Un actionnaire note qu'il est dommage pour la société de payer autant de frais financiers
pour les OC2016.

Un autre actionnaire demande des explications sur la répartition du capital et des droits de
vote figurant dans le Document de référence 2016. Le mode de calcul des pourcentages lui
est précise.

Personne ne demandant la parole, les résolutions suivantes sont successivement mises aux
VOIX.

A caractére ordinaire :

Premiére résolution - Approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31
décembre 2016

L'Assemblée Geénérale, aprés avoir pris connaissance des rapports du Conseil
d'Administration, et des commissaires aux comptes sur |'exercice clos le 31 decembre 2016,
approuve, tels gu'ils ont été présentés, les comptes annuels arrétés a cette date se soldant
par un bénéfice de 288 935,23 euros.

Cette résolution est adoptée a |'unanimite.

VO POUR : 8 085 942
VOIX CONTRE : -
ABSTENTION : -

Deuxiéme résolution - Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31
décembre 2016

L'Assemblée Genérale, aprés avoir pris connaissance des rapports du Conseil
d'Administration et des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés au
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31 décembre 2016, approuve ces comptes fels qu'ils ont été présentés se soldant par une
perte (part du groupe) de (1 021 856,12) euros.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

VOIX POUR : 8 085 942
VOIX CONTRE : -

ABSTENTIOMN : -

Troisiéme résolution - Affectation du résultat de I'exercice

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, décide de procéder a
I'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2016 suivante :

Origine

- Bénéfice de l'exercice 288 93523 €
Affectation

- Réserve légale 14 446,76 €
- Report a nouveau 274 488,47 €

Aprés affectation du résultat, le report & nouveau est ainsi porté a 10 854 998,47 €.

Conformément aux dispositions de larticle 243 bis du Code Général des Impéts,
I'Assemblee constate qu'il lui a été rappelé qu'aucune distribution de dividende ni revenu
n'est intervenue au titre des trois derniers exercices.

Cette résolution est adoptée a la majorité.

VOIX POUR : 6 626 405
VOIX CONTRE : 1 459 537
ABSTENTION : -

Quatriéeme résolution - Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les
conventions réglementées - Constat de I'absence de convention nouvelle

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des commissaires
aux comptes mentionnant I'absence de convention nouvelle de la nature de celles visées
aux articles L. 225-38 et suivants du Code de commerce, en prend acte purement et

simplement.  _~ /
N

Cette résolution est adoptée a I'unanimité,

VOIX POUR : 8 085 942 ’-/)
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VOIX CONTRE : -
ABSTENTION : -

Cinquiéme résolution - Autorisation @ donner au Conseil d'Administration a I'effet de
faire racheter par la société ses propres actions dans le cadre du dispositif de I'article
L. 225-209 du Code de commerce

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du Conseil d’Administration, autorise
ce dernier, pour une période de dix-huit mois, conformément aux articles L. 225-209 et
suivants du Code de commerce, & proceder a l'achat, en une ou plusieurs fois aux épogues
qu'il determinera, d'actions de la société dans la limite de 10 % du nombre d'actions
composant le capital social, le cas échéant ajusté afin de tenir compte des éventuelles
opérations d'augmentation ou de réduction de capital pouvant intervenir pendant la durée du
programme.

Celte autorisation met fin & [lautorisation donnée au Conseil d'Administration par
I'Assemblée Generale du 23 juin 2016 dans sa septiéme résolution a caractére ordinaire.

Les acquisitions pourront étre effectuées en vue :

- d'assurer I'animation du marché secondaire ou la liquidité de I'action MAKHEIA GROUP
par l'intermédiaire d'un prestataire de service d'investissement au travers d'un contrat de
liquidité conforme a la charte de déontologie de I'AMAFI admise par la réglementation, étant
précisé que dans ce cadre, le nombre d'actions pris en compte pour le calcul de la limite
susvisee correspond au nombre d'actions achetées, déduction faite du nombre d'actions
revendues,

- de conserver les actions achetées et les remettre ultérieurement & I'échange ou en
paiement dans le cadre d'opérations éventuelles de croissance externe,

- d'assurer la couverture de plans d'options d'achat d'actions et/ou de plans d'actions
attribuees gratuitement (ou plans assimilés) au bénéfice des salariés et/ou des mandataires
sociaux du groupe ainsi que toutes allocations d'actions au titre d'un plan d'épargne
d'entreprise ou de groupe (ou plan assimilé), au titre de la participation aux résultats de
'entreprise et/ou toutes autres formes d'allocation d'actions a des salariés et/ou des
mandataires sociaux du groupe,

- d'assurer la couverture de valeurs mobiliéres donnant droit & I'attribution d'actions de la
société dans le cadre de la réglementation en vigueur,

- de proceder a I'annulation eventuelle des actions acquises, conformément a l'autorisation
conférée ou a conférer par I'assemblée générale extraordinaire.

Ces achats d'actions pourront étre opérés par tous moyens, y compris par voie d'acquisition
de blocs de titres, et aux époques que le Conseil d'Administration appréciera.

La société se réserve le droit d'utiliser des mécanismes optionnels ou instruments dérivés
dans le cadre de la réglementation applicable.

Le prix maximum d'achat est fixé a4 5 euros par action. En cas d'opération sur le capital,
notamment de division ou de regroupement des actions ou d'attribution gratuite d'actions, le
montant sus-indiqué sera ajusté dans les mémes proportions (coefficient multiplicateur égal
au rapport entre le nombre d'actions composant le capital avant ['opération et le nombre

d'actions aprés |'opération). {
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Le montant maximal de 'opération est ainsi fixé a4 3 607 855 euros.

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Conseil d'Administration a l'effet de
procéder a ces operations, d'en arréter les conditions et les modalités, de conclure tous
accords et d'effectuer toutes formalités.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

VOIX POUR : 8 085 942
VOIX CONTRE : -
ABSTENTION : -

A caractére extraordinaire :

Sixiéme résolution - Autorisation & donner au Conseil d'Administration en vue
d'annuler les actions rachetées par la société dans le cadre du dispositif de I'article
L. 225-209 du Code de commerce

L'Assemblée Geneérale, connaissance prise du rapport du Conseil d’Administration et du
rapport des commissaires aux comptes :

1) Donne au Conseil d'Administration I'autorisation d'annuler, sur ses seules décisions, en
une ou plusieurs fois, dans la limite de 10 % du capital calculé au jour de la décision
d'annulation, déduction faite des eventuelles actions annulées au cours des 24 derniers mois
préceédents, les actions que la société détient ou pourra détenir par suite des rachats réalisés
dans le cadre de l'article L. 225-209 du Code de commerce ainsi que de réduire le capital
social a due concurrence conformément aux dispositions légales et réglementaires en
vigueur,

2) Fixe a vingt-quatre mois a compter de la présente Assemblée, la durée de validité de la
présente autorisation,

3) Donne tous pouvoirs au Conseil d'Administration pour réaliser les opérations nécessaires
a de telles annulations et aux réductions corrélatives du capital social, modifier en
conséquence les statuts de la société et accomplir toutes les formalités requises.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

VOIX POUR : B 085 842
WOIX CONTRE ; -

ABSTENTION : -

Septiéme résolution - Délégation a conférer au conseil d'administration en vue
d'émettre des bons de souscription d'actions (BSA) et/ou des bons de souscription
et/ou d’acquisition d’actions nouvelles et/ou existantes (BSAANE) avec suppression
du droit préférentiel de souscription au profit d'une catégorie de personnes

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du conseil d'administration
et du rapport spécial des commissaires aux comptes et conformément aux dispositions des
articles L. 225-129-2, L. 225-138 et L. 228491 du Code de commerce : _l FU.
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1) Délégue au conseil d'administration sa compétence a l'effet de procéder, en une ou
plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, tant en France qu'a
I'étranger, & I'émission de bons de souscription d'actions (BSA), bons de souscription et/ou
d'acquisition d'actions nouvelles et/ou existantes (BSAAME), avec suppression du droit
préférentiel de souscription au profit d'une categorie de personnes ci-aprés définie.

2) Fixe a dix-huit mois la durée de validité de la présente délégation, décomptée a compter
du jour de la présente assemblée.

3) Décide que le montant nominal global des actions auxquels les bons émis en vertu de la
présente délégation sont susceptibles de donner droit ne pourra étre superieur a 10% du
capital au jour de la présente assemblée. A ce plafond s'ajoutera, le cas échéant, la valeur
nominale des actions ordinaires a émettre pour préserver, conformément a la loi et, le cas
échéant, aux stipulations contractuelles prévoyant d'autres cas d'ajustement, les droits des
titulaires de BSA et/ou BSAANE. Ce plafond est indépendant des autres plafonds des
délégations d'augmentation de capital en vigueur.

4) Décide que le prix de souscription et/ou d'acquisition des actions auxquelles donneront
droit les bons sera au moins égal a la moyenne des cours de cl6ture de l'action MAKHEIA
aux 20 séances de bourse précédant le jour de la décision d'émission des bons, déduction
faite de I'éventuel prix d'émission du bon.

5) Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux BSA et
BSAANE & émettre, au profit de la catégorie de personnes suivante : Les mandataires
sociaux dirigeants et les salariés de la société et/ou des sociétes frangaises ou étrangéres
qui lui sont liées au sens de l'article L.225-180 du Code de commerce,

6) Constate que la présente délegation emporte renonciation des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions de la société susceptibles d'étre émises sur exercice
des bons au profit des titulaires de BSA et/ou BSAANE.

7) Décide que si les souscriptions n'ont pas absorbé la totalité d'une émission de BSA, et/ou
BSAANE, le Conseil d'Administration pourra utiliser les facultés suivantes :

- limiter le montant de I'émission au montant des souscriptions, le cas échéant dans les
limites prévues par la réglementation,

- répartir librement, au sein de la catégorie de personnes ci-dessus définie, tout ou partie des
BSA et/ou BSAANE non souscrits.

8) Décide que le conseil d'administration aura tous les pouvoirs nécessaires, dans les
conditions fixées par la loi et prévues ci-dessus, pour procéder aux émissions de BSA, et/ou
BSAANE et notamment :

- fixer la liste précise des bénéficiaires au sein de la catégorie de personnes définie ci-
dessus, la nature et le nombre de bons a attribuer a chacun d'eux, le nombre d'actions
auxquelles donnera droit chaque bon, le prix d'émission des bons et le prix de souscription
et/ou d'acquisition des actions auxquelles donneront droit les bons dans les conditions
prévues ci-dessus, les conditions et délais de souscription et d'exercice des bons, leurs
modalités d'ajustement, et plus généralement I'ensemble des conditions et modalités de
I'émission ;

- établir un rapport complémentaire décrivant les conditions définitives de l'opération ;

- procéder aux acquisitions des actions nécessaires dans le cadre du programme de rachat
d'actions et les affecter au plan d'attribution ;

- constater la réalisation de I'augmentation de capital pouvant découler de l'exercice des
BSA et/ou BSAANE et procéder a la modification corrélative des statuts ;

- &4 sa seule initiative, imputer les frais des augmentations de capital sur le montant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes necessaires pour porter
la réserve légale au dixiéeme du nouveau capital aprés chaque augmentation ;

- déléguer lui-méme au directeur général les pouvoirs nécessaires a la realisation de
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Faugmentation de capital, ainsi que celui d'y surseoir dans les limites et selon les modalités
que le Conseil d’Administration peut préalablement fixer

- et plus généralement faire tout ce qui est nécessaire en pareille matiére.

Cette résolution est adoptée a la majorité, étant précisé que Monsieur Edouard Rencker,
Président Directeur Général, a voté a hauteur de deux-tiers de ses voix pour et d'un tiers
contre (vote neutre) afin de ne pas peser sur le sens du vote de la preésente résolution.

VIOIX POUR : 5 537 450
VOIX CONTRE : 2 548 483

ABSTENTION : -

Huitiéme résolution - Délégation de compétence a donner au Conseil d’Administration
pour augmenter le capital par émission d'actions ordinaires etlou de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital avec suppression du droit préférentiel de
souscription au profit des adhérents d’un plan d’épargne d’entreprise en application
des articles L. 3332-18 et suivants du Code du travail

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’Administration
el du rapport special des commissaires aux comptes, statuant en application des articles
L. 225-129-6, L. 225-138-1 et L. 228-92 du Code de commerce et L. 3332-18 et suivants du
Code du travail :

1) Délégue sa compétence au Conseil d’Administration a I'effet, s'il le juge opportun, sur ses
seules décisions, d' augmenter le capital social, en une ou plusieurs fois, par I'émission
d'actions ordinaires ou de valeurs mobiliéres donnant accés a des titres de capital a émettre
de la société au profit des adhérents & un ou plusieurs plans d'épargne entreprise ou de
groupe établis par la société et/ou les entreprises frangaises ou étrangéres qui lui sont liées
dans les conditions de l'article L. 225-180 du Code de commerce et de I'article L. 3344-1 du
Code du travail.

2) Supprime en faveur de ces personnes le droit préférentiel de souscription aux actions qui
pourront étre émises en vertu de la présente délégation.

3) Fixe a vingt-six mois a4 compter de la présente Assemblée la durée de validité de cette
autorisation.

4) Limite le montant nominal maximum de la ou des augmentations pouvant étre réalisées
par utilisation de la présente délégation & 3 % du capital au jour de la présente Assemblée,
ce montant étant indépendant de tout autre plafond prévu en matiére de délégation
d'augmentation de capital. A ce montant s'ajoutera, le cas échéant, le montant
supplémentaire des actions ordinaires & émettre pour préserver, conformément a la loi et
aux éventuelles stipulations contractuelles applicables prévoyant d'autres cas d'ajustement,
les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant droit & des titres de capital de la
société.

5) Décide que le prix des actions & souscrire sera déterminé conformément aux méthodes
indiquées a l'article L. 3332-20 du Code du travail. Le Conseil d'administration aura tous
pouvoirs pour procéder aux évaluations a faire afin d'arréter, & chaque exercice sous le
contréle des commissaires aux comptes, le prix de souscription. Il a également tous pouvoirs
pour, dans la limite de l'avantage fixé par la loi, attribuer gratuitement des actions de la
societé ou d'autres titres donnant accés au capital et déterminer le nombre et la valeur des
litres qui seraient ainsi attribués.

6) Décide, en application des dispositions de I'article L.3332-21 du Code du travail, que le
Conseil d'Administration pourra prévoir I'attribution aux bénéficiaires définis au premier
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paragraphe ci-dessus, a titre gratuit, d'actions a émettre ou déja émises ou d'autres titres
donnant acceés au capital de la Société a émettre ou déja émis, au titre (i) de I'abondement
qui pourra étre versé en application des réglements de plans d'épargne d'entreprise ou de
groupe, et/ou (ii), le cas échéant, de la décote ;

Le Conseil d'Administration pourra ou non mettre en ceuvre la présente autorisation, prendre
toutes mesures et procéder a toutes formalités nécessaires.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.
VOIX POUR : 8 085 942
VOIX CONTRE : -

ABSTENTION : -

Neuviéme résolution - Pouvoirs pour les formalités

L'Assemblee Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire, d'une copie ou d'un
extrait du présent procés-verbal a l'effet d'accomplir toutes les formalités de dépét et de
publicité requises par la loi.

Cette résolution est adoptée a la majorité.
VOIX POUR : 6 626 405

VOIX CONTRE : 1 459 537
ABSTENTION : -

CLOTURE

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la séance est levée.

he Président

.:_#_,;/J | >4 f-/ax /:

Les Scrutateurs
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